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PRESENTE.

Por:

correspondiente, de la cual me permito anexar copia a la presente, por su digno medio me permito someter a consideracion
de la Asamblea Legislativa, el proyecto de Decreto anexo, mediante el cual se autoriza al Organo Ejecutivo en el Ramo
de Hacienda, para que emita y/o cologue Titulos Valores de Crédito en dolares de los Estados Unidos de América
0 su equivalente en divisas, hasta por la suma de DOS MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MILLONES
SETECIENTOS TRECE MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$2,457,713,000.00), a ser colocados indistintamente en el mercado nacional o internacional; asi como para
realizar operaciones de administracion de pasivos.

La operacion de emision de Titulos ya sefialad, en relacion a los Bonos y Eurobonos que vencen en el
periodo 2019-2024, mediante la compra, canje, redencion anticipada de dichos Bonos y Eurobonos, u otras
operaciones de similar naturaleza de acuerdo a la préctica del mercado, en una o varias transacciones, tendientes
a obtener mejores condiciones para los intereses de la Republica y del portafolio de deuda, operaciones que seran
financiadas con los fondos que se recauden con la colocacion de los Titulos que en virtud del presente Decreto se
vayan emitiendo en el tiempo o contra la entrega de dichos Titulos.

Para realizar tales operaciones, el Ministerio de Hacienda, en coordinacion y con la asistencia de su Agente
Financiero, definira el mecanismo correspondiente a la emision o emisiones incluyendo el registro ante la Comision
de Valores e Intercambio (“Securities and Exchange Commission” o *SEC”) de los Estados Unidos de América.

Los fondos obtenidos de las emisiones de los Titulos Valores de Crédito se destinaran para el pago de
capital de la deuda interna y externa, asi como para realizar operaciones de administracion de pasivos, de Bonos
y Eurobonos con vencimiento en el periodo comprendido del afio 2019 al 2024, y se distribuiran de la siguiente
manera: a) Deuda Externa, afio 2019, DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MIL 00/100 DOLARES (US$286,458,000.00) para una posible redencion anticipada de los
Eurobonos con vencimiento en 2034, en caso que los inversionistas hagan efectiva la opcion put de dichos Titulos;
afio 2019, OCHOCIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES (US$800,000,000.00) para la cancelacion de Eurobonos
con vencimiento en 2019; afio 2023, OCHOCIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES (US$800,000,000.00) para la
cancelacion de Eurobonos con vencimiento en 2023; y afio 2024, CIENTO VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES
(US$120,000,000.00) para la cancelacion de bonos con vencimiento en 2024. b) Deuda Interna, afio 2020, QUINCE
MILLONES 00/100 DOLARES (US$15,000,000.00) para la cancelacion de bonos con vencimiento en 2020; afo
2021, DOSCIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES (US$200,000,000.00) para la cancelacion de bonos con
vencimiento en 2021: y afio 2022, DOSCIENTOS TREINTA Y SEIS MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA'Y
CINCO MIL 00/100 DOLARES (US$236,255,000.00) para la cancelacion de bonos con vencimiento en 2022,

En cumplimiento a instrucciones emanadas por el Sefior Presidente de la Republica, y amparado LenTé {nlefativade Ley -
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En caso que los inversionistas no hagan efectiva la opcion put de los Eurobonos 2034 para redimirios
anticipadamente en el afio 2019, la cantidad de US$286,458,000.00 seré descontada del monto total de la emision
que se autoriza en el articulo 1 del presente Decreto, y en ese caso la emision total seré de hasta DOS MIL CIENTO
SETENTA Y UN MILLONES DOSCIENTOS GINCUENTA Y CINCO MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$2,171,255,000.00),

Con la seguridad de contar con su oportuna y valiosa intervencion para obtener la aprobacion del texto del proyecto
que hoy se somete a vuesira consideracion, para ser conocido y autorizade por el Pleno Legislativo y de este
modo obtener su oportuna aprobacion.

Lo que me permito hacer de vuestro conocimiento a los efectos correspondientes, aprovechando la ocasion para
renovar las muestras de mi especial consideracion.

DIOS UNION LIBERTAD

Cle

Licda. Yancy Guadalupe Urbina Gonzéies

Presidenta de la Gomisién de Hacienda y Especial del Presupuesto
Asamblea Legislativa




San Salvador, 23 de mayo de 2018.
SENOR MINISTRO:

Por medio de la presente y con base a lo establecido en el articulo 133, ordinal
segundo de la Constitucion de la Republica, tengo a bien otorgarle la correspondiente
INICIATIVA DE LEY al proyecto de Decreto Legislativo por medio del cual se autoriza al
Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que emita ylo coloque Titulos
Valores de Crédito en délares de los Estados Unidos de América o su equivalente
en divisas, hasta por la suma de Dos Mil Cuatrocientos Cincuenta y Siete Millones
Setecientos Trece Mil 00100 Dodlares de los Estados Unidos de América,
{US$2,457,713,000.00), a ser colocados indistintamente en el Mercado Nacional o
Internacional; asi como para realizar operaciones de administracion de pasivos, en
relacién a la deuda proveniente de los Bonos y Eurobonos vigentes con vencimiento en el
periodo 2019-2024, de acuerdo a la practica del mercado. Y es que como consecuencia
de las emisiones de Titulos Valores de Crédito, realizadas por la Republica de El Salvador
en el mercado local e internacional, ejecutadas en ejercicios fiscales anteriores, deberan
pagarse diferentes obligaciones en el periodo acotado, que se amortizan en su totalidad al
vencimiento, cuyo monto de capital asciende a la cantidad arriba e:ril.inc'iéda,
requiriéndose a tal efecto, contar oportunamente con los fondos correspondienté's_'héraf:
honrar tales obligaciones y evitar el riesgo de refinanciamiento derivado del vencim'_iehtb' o
de las mismas. Asi las cosas, con la finalidad de realizar operaciones financi’erés: dé_
crédito orientadas a generar recursos para cubrir obligaciones relacionadas con la
atencion, entre otros, de urgentes e ineludibles obligaciones de pago, figurando entre ellas
las que corresponden a la deuda publica y a la vez, aprovechar ventanas de oportunidad
qgue el mercado puede ofrecer para realizar operaciones de manejo de pasivos que tenga
como principal objetive mitigar el riesgo de refinanciamiento de la Republica y obtener
condiciones de mercado competitivas en términos de plazo y tasa de interés. Lo anterior
implica sin mas, autorizar al Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que pueda
emitir Titulos Valores de Crédito a ser colocados medianie una o varias operaciones en el

mercado nacional o internacional, otorgando ademas, las facultades correspondientes




para la realizacion de operaciones de manejo de pasivos, como la compra, canje o
redencion anticipada de Titulos Valores u otras operaciones de similar naturaleza, de
acuerdo a la practica del mercado, a ser financiadas con los fondos que se recauden con
la colocacion de los nuevos Titulos a ser emitidos, en virtud de la autorizacion que se
confiere en el proyecto de Decreto en cuestion o contra la entrega de los Titulos Valores
que vayan emitiendo en el tiempo, para cubrir los vencimientos de Bonos y Eurobonos en
el ya referido periodo 2019-2024, siendo todo ello el objetivo que se persigue con la
emision del susodicho Proyecto; por lo cual queda usted facultado para presentarlo al

Organo Legislativo, a fin de gestionar su oportuna aprobacion.

DIOS UNION LIBERTAD

SENOR MINISTRO DE HACIENDA, )
LICENCIADO NELSON EDUARDO FUENTES MENJIVAR,

E.S.D.O.




DECRETO No.
LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

V.

Vi,

Que la Ley Organica de Administracién Financiera del Estado establece que es
atribucian del Ministerio de Hacienda, en representacion del Estado, colocar Titulos
Valores de Crédito en los mercados de capitales, previa autorizacion de la Asamblea
Legislativa,;

Que de conformidad a lo prescrito en la Constitucion de la Republica, el Organo
Ejecutivo en el Ramo correspondiente estd facultado para realizar operaciones
financieras de crédito, orientadas a generar aquellos recursos necesarios, para
atender urgentes e ineludibles obligaciones de pago, entre las cuales estan las
correspondientes a la deuda publica;

Que como consecuencia de las emisiones de Titulos Valores de Crédito, realizadas
por la Republica de El Salvador en el mercado local e internacional, ejecutadas en
ejercicios fiscales anteriores, deberan pagarse diferentes obligaciones en el periodo
2019-2024, que se amortizan en su totalidad al vencimiento, cuyo monto de capital
asciende a DOS MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MILLONES
SETECIENTOS TRECE MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$2,457,713,000.00), requiriéndose para tal efecto, contar
oportunamente con los fondos correspondientes para honrar dichas obligaciones y
evitar el riesgo de refinanciamiento derivado del vencimiento de las mismas;

Que con la finalidad de realizar operaciones financieras de crédito orientadas a
generar recursos para cubrir las obligaciones relacionadas en los considerandos que
anteceden y a su vez, aprovechar ventanas de oportunidad que el mercado puede
ofrecer para realizar operaciones de manejo de pasivos que tengan como principal
objetivo mitigar el riesgo de refinanciamiento de la Republica y obtener condiciones
de mercado competitivas en términos de plazo y tasa de interés,

Que para alcanzar ese proposito, es necesario autorizar al Organo Ejecutivo en el
Ramo de Hacienda, para que emita Titulos Valores de Crédito a ser colocados
mediante una o varias operaciones en el mercado nacional ¢ internacional, otorgando
ademas, las facultades correspondientes para la realizacién de operaciones de
manejo de pasivos como la compra, canje o redencion anticipada de Titulos Valores
u otras operaciones de similar naturaleza, de acuerdo a la practica del mercado, a ser
financiadas con los fondos que se recauden con la colocacion de los nuevos Titulos
que se emitan en virtud de la autorizacion que confiere el presente Decreto, o contra
la entrega de los Titulos Valores que se vayan emitiendo en el tiempo, para cubrir los
vencimientos de Bonos y Eurobonos en el periodo 2019-2024;

Que en atencién a lo antes expuesto y en base a lo establecido en el Art. 148 de la
Constitucion de la Replblica, es conveniente autorizar al Organo Ejecutivo en el




Ramo de Hacienda, para que emita Titulos Valores de Credito y ademas, pueda
realizar operaciones de administracién de pasivos en relacion a la deuda proveniente
de los Bonos y Eurobonos vigentes con vencimiento en el periodo 2019 — 2024, de
acuerdo a la practica del mercado.

POR TANTO,

en uso de sus facultades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la Republica,
por medio del Ministro de Hacienda,

DECRETA:

Art. 1.- Autorizase al Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que emita y/o coloque
Titulos Valores de Crédito en dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente
en divisas, hasta por la suma de DOS MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE
MILLONES SETECIENTOS TRECE MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$2,457,713,000.00), a ser colocados indistintamente en el mercado
nacional o internacional; asi como para realizar operaciones de administracion de pasivos.

La operacion de emision de Titulos ya sefialada, en relacién a los Bonos y Eurobonos que
vencen en el periodo 2019-2024, mediante la compra, canje, redencion anticipada de
dichos Bonos y Eurobonos u otras operaciones de similar naturaleza, de acuerdo a la
practica del mercado, en una o varias transacciones, tendientes a obtener mejores
condiciones para los intereses de la RepUlblica y del portafolio de deuda, operaciones que
seran financiadas con los fondos que se recauden con la colocacién de los Titulos que en
virtud del presente Decreto se vayan emitiendo en el tiempo o contra la entrega de dichos
Titulos.

Para realizar tales operaciones, el Ministerioc de Hacienda, en coordinacién y con la
asistencia de su Agente Financiero, definirda el mecanismo correspondiente a la emision o
emisiones incluyendo el registro ante la Comisidn de Valores e Intercambio (“Securities and
Exchange Commission” o “SEC") de los Estados Unidos de América.

Art. 2.- Los fondos obtenidos de las emisiones de los Titulos Valores de Crédito se
destinaran para el pago de capital de la deuda interna y externa, asi como para realizar
operaciones de administracién de pasivos, de Bonos y Eurobonos con vencimiento en el
periodo comprendido del afio 2019 al 2024 y se distribuiran de la siguiente manera: a)
Deuda Externa, afo 2019, DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL 00/100 DOLARES (US$286,458,000.00)
para una posible redencién anticipada de los Eurobonos con vencimiento en 2034, en caso
que los inversionistas hagan efectiva la opcién put de dichos Titulos; afic 2019,
OCHOCIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES (US$800,000,000.00) para la cancelacion
de Eurobonos con vencimiento en 2019; afic 2023, OCHOCIENTOS MILLONES 00/100
DOLARES (US$800,000,000.00) para la cancelaciéon de Eurobonos con vencimiento en
2023; y afo 2024, CIENTO VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES (US$120,000,000.00)
para la cancelacion de bonos con vencimiento en 2024. b) Deuda Interna, afio 2020,
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QUINCE MILLONES 00/100 DOLARES (US$15,000,000.00) para la cancelacién de bonos
con vencimiento en 2020; afo 2021, DOSCIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES
(US$200,000,000.00) para la cancelacién de bonos con vencimiento en 2021; y afio 2022,
DOSCIENTOS TREINTA Y SEIS MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL
00/100 DOLARES (US$236,255,000.00) para la cancelaciéon de bonos con vencimiento en
2022.

En caso que los inversionistas no hagan efectiva la opcion put de los Eurobonos 2034 para
redimirios anticipadamente en el afo 2019, la cantidad de US$286,458,000.00 sera
descontada del monto total de la emisidn que se autoriza en el articulo 1 del presente
Decreto y en ese caso, la emision total serd de hasta DOS MIL CIENTO SETENTA Y UN
MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$2,171,255,000.00).

Art. 3.- Los Titulos Valores de Crédito, cuyas emisiones se autorizan en el presente
Decreto, se emitiran confarme a las siguientes condiciones:

a) La operacidn se realizara en los mercados de capitales, considerando ia aplicacion de
principios de administracion de pasivos que incluye la gestion de vencimientos, montos,
nuevos instrumentos financieros y cobertura de riesgos, entre otros; contemplando
ademads la realizacidn de transacciones como la compra, canje, redencion anticipada de
Bonos y Eurobeonos, u otras de similar naturaleza, en una o varias operaciones, todo
ello de acuerdo a la practica del mercado, cautelando siempre los bien entendidos
intereses del estado de la replblica de El Salvador.

b) El rendimiento de los Titulos Valores de Crédito sera determinado en el momento de la
transaccién, de acuerdo con las condiciones del mercado financiero. Los Titulos Valores
de Crédito podran tener un descuento o premio, de acuerdo a la practica del mercado.

c) Elvalor nominal y ios rendimientos de los Titulos Valores de Crédito estaran exentos de
toda clase de impuestos, tasas y contribuciones. L.a ganancia de capital obtenida por la
compra-venta de dichos Titulos Valores estara sujeta al tratamiento fributario que
estipula la legislacidn pertinente; v,

d) Los Titulos Valores de Crédito podran colocarse a un plazo de hasta 40 afios. El valor
nominal que los mismos representan, podra amortizarse mediante cuotas periddicas,
mediante un dnico pago al final del plazo o en una fecha preestablecida.

Art. 4.- El Banco Central de Reserva de El Salvador, para los fines dispuestos en los Arts.
1 y 2 del presente Decreto, actuara como Agente Financiero del Estado y para tal efecto, el
Ministerio de Hacienda suscribird con el Banco, el respectivo Contrato de Agente
Financiero.




Art. 5.- Para la emision y colocacion de los Titulos Valores de Crédito y la realizacion de
las operaciones de administracidn de pasivos, el Ministerio de Hacienda, en coordinacion y
con la asistencia de su Agente Financiero, definird el mecanismo correspondiente a las
operaciones a efectuar y el regisiro e inscripcion en las instancias pertinentes de
conformidad a los requerimientos de las mismas y de acuerdo a la practica de mercado,
asi como fechas y monto de las transacciones a realizar, considerando el vencimiento de
la deuda a pagar y las opciones existentes en el mercado.

Art. 6.- Autorizase al Ministerio de Hacienda a pagar cualquier costo, independientemente
de su naturaleza, que demande y sea necesario realizar, para materializar las operaciones
autorizadas mediante el presente Decreto y las acciones que se lleven a cabo para cumplir
con este propdsito, segun corresponda.

Art. 7.- Facultase al Ministerio de Hacienda para que realice las operaciones de cobertura
de riesgos relacionados con [a tasa de interés y de divisas, de acuerdo a la practica del
mercado y para que suscriba los contratos pertinentes derivados de ias mismas, segun
corresponda.

Art. 8.- Faclltase al Ministerio de Hacienda para emitir la normativa necesaria e
indispensable que viabilice la expedita, oportuna y correcta materializacion de las
operaciones que se autoriza realizar a través del presente Decreto. Dicha normativa segun
corresponda, debera sujetarse al marco legal contemplado en el presente instrumento, asi
como a las practicas existentes en los mercados de capitales donde se realicen las
operaciones de colocacién de las emisiones autorizadas por medio del presente Decreto.

Art. 9.- Los ingresos gue se obiengan como producto de la colocacién de los Titulos Valores
de Crédito que se autorizan mediante el presente Decreto, deberan incorporarse al
Presupuesto General del Estado en los ejercicios fiscales correspondientes.

Art. 10.- Por la naturaleza de las obligaciones contenidas en el presente Decreto y con la
finalidad de darle cumplimiento a las formalidades contenidas en el Art. 148 de la
Constitucién de la Republica, tiénese por autorizado y aprobado el presente Decreto en los
términos gue el mismo consigna.

Art. 11.- El presente Decreto entrara en vigencia a partir del dia de su publicacién en el
Diario Oficial.

DADO EN EL SALON AZUL DEL PALACIO LEGISLATIVO: San Salvador, a los ...




